WPROWADZENIE

Rozporzadzenia Patlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 t.
w sprawie ujawniania informacji zwiazanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze uslug
finansowych (,,SFDR”) naklada na Zarzadzajacych Alternatywnymi Spotkami Inwestycyjnymi
obowiazek ujawniania informacji zwiazanych z polityka zréwnowazonego inwestowania, w tym

informacje o sposobie polityki zréwnowazonego inwestowania lub braku wdrozenia takiej polityki.

Polityki ESG (E — $rodowisko, S - spofteczenstwo, G — tad korporacyjny) dotycza
zintegrowanego podejscia do inwestycji, uwzgledniajac kwestie $rodowiskowe, spoteczne 1
dobrych praktyk zarzadzania. Z perspektyw inwestycyjnej ASI w ESG brane sa pod uwage, migdzy
innymi, takie czynniki jak zréwnowazony rozwoj, ryzyko inwestycyjne, wartosci dla
inwestoréw, reputacja i legitymacja do inwestowania.

Podsumowujac, zgodnie z zalozeniami tzw. Zielonego Y.adu implementowanie polityk ESG w
Alternatywnych Spoélkach Inwestycyjnych ma przyczynia¢ si¢ do zréwnowazonego rozwoju,

minimalizowa¢ ryzyko inwestycyjne, a takze stuzy¢ pozyskiwaniu inwestoréow 1 budowaniu

pozytywnej reputacji.

RYZYKA DILA ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU

Poprzez ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju rozumie si¢ sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spolteczne lub zwiazane z zarzadzaniem, ktore - jezeli wystapia - moglyby mie¢, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji dokonywanych przez uczestnikow

ASIL

ZASI oswiadcza, ze w ramach prowadzonej dzialalnosci (zarzadzanie ASI), nie przyjal strategii
polegajacych na uwzglednianiu ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, a zatem — w swojej biezacej
dzialalno$ci ryzyk tych nie uwzglednia. ZASI nie sporzadzil na poziomie swojej organizacji
strategii okreslajacych metodyke uwzgledniania warunkéw $rodowiskowych, spolecznych lub
zwigzanych z zarzadzaniem, ktore — jezeli wystapia — moglyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny,

istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.

W zwiazku 2z powyzszym, ZASI nie uwzglednia w strukturze wynagrodzenia os6b

odpowiedzialnych za dzialalno$¢ ZASI ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w tym nie posiada



polityki w zakresie ograniczenia zache¢t do podejmowania nadmiernego ryzyka inwestycyjnego w

aspekcie uwzgledniania ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju.
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ZASI nie wyklucza wprowadzanie w przyszlosci strategii w zakresie ryzyk dla zrownowazonego

rozwoju.

GLOWNE NIEKORZYSTNE SKUTKI DECYZJI INWESTYCYJNYCH DLA
ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU

Glowne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych to skutki decyzji inwestycyjnych, ktére maja
niekorzystny wplyw na czynniki zréwnowazonego rozwoiju, tj. kwestie srodowiskowe, spoteczne
1 pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania praw czlowieka oraz przeciwdzialania korupcii i

przekupstwu i do ktérych odnosi si¢ art. 4 1 art. 7 SFDR.

ZASI o$wiadcza, ze przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych nie bierze pod uwage analizy
niekorzystnych skutkéw swoich decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju
z uwagl na fakt, iz w profilu inwestycyjnym ASI ocena czynnikéw zréwnowazonego rozwoju jest
utrudniona lub niemozliwa, ze wzgledu na:

— specyfike dzialalnosci inwestycyjnej 1 charakter lokat inwestycyjnych ASI — dla ktérych
ocena niekorzystnego wplywu na czynniki zréwnowazonego rozwoju jest niemozliwa lub
bardzo utrudniona

— niskg dostepnosci wskaznikow zréwnowazonego rozwoju dla sektoréw inwestycyjnych
ASI

— inwestowanie w aktywa nie bedace przedmiotem oceny z perspektywy ESG

— inwestowanie w spotki bedace na wczesnym etapie rozwoju — nieposiadajace
ugruntowanych praktyk zarzadzania lub nieposiadajace zadeklarowanej strategii
dzialalnos$ci gospodarczej wobec czynnikéw srodowiskowych lub spolecznych

— krétkoterminowe horyzonty inwestycyjne lokat ASI, wobec czego niemozliwa lub
znacznie utrudniona jest weryfikacja przedmiotéw inwestycyjnych pod katem
niekorzystnego wplywu na czynniki zréwnowazonego rozwoju

— dywersyfikacje¢ portfela inwestycyjnego, wobec czego analiza kazdego aktywa pod katem
wplywu na zréwnowazony rozwoj moze by¢ niemozliwa lub bardzo utrudniona

— lokaty inwestycyjne ASI opieraja si¢ w istotnej czesci na prywatnych transakcjach lub

niepublicznych spotkach, ktére nie zapewniaja transparentnosci w kwestii praktyk ESG



— inwestycje w podmioty rozwijajace si¢, ktore nie posiadaja utrwalonej historii lub danych
w zakresie ESG, co sprawia, ze trudno jest oceni¢ ich wplyw na zréwnowazony rozwoj

— fakt, iz uwzglednianie kryteriow ESG nie przynosi znaczacej wartosci dodanej do strategii
inwestycyjnej lub nie wplywa znaczaco na poprawe wynikow inwestycyjnych

— umowy inwestycyjne i struktury finansowania mogg zawiera¢ klauzule lub warunki, ktore

utrudniaja lub uniemozliwiaja uwzglednianie kwestii ESG w procesie inwestycyjnym.

W miar¢ rozwoju regulacji i praktyki wzakresie ujawniania informacji zwigzanych ze
zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych, wypracowaniem standardow
branzowych w zakresie uwzgledniania niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju oraz wraz ze wzrostem dostepnosci danych dotyczacych
zréwnowazonego rozwoju pochodzacych od spétek bedacych potencjalnym przedmiotem
inwestycji, ZASI moze uwzgledni¢ w strategii analiz¢ niekorzystnych skutkéw podejmowanych

decyzji inwestycyjnych dla zrownowazonego rozwoju.

INWESTYCJE ZARZADZANE PRZEZ ZASI W RAMACH ASI NIE PROMUJA
ASPEKTOW SRODOWISKOWYCH I SPOLECZNYCH, ANI NIE REALIZUJA
ZROWNOWAZONYCH INWESTYCJL. INWESTYCJE ZARZADZANE PRZEZ ZASI NIE
UWZGLEDNIAJA UNIJNYCH KRYTERIOW DOTYCZACYCH ZROWNOWAZONE]
SRODOWISKOWO DZIALALNOSCI GOSPODARCZE].
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